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delars és |a cotitzacié que voreja
el cafe arabiga, el doble del preu mitja
dels dltims 20 anys

La coincidencia de males collites als
dos principals productors i el consum
més elevat en disparen la cotitzacid

Lorena Farras Pérez

“El cafée sera Toli doliva del
2025”, s’aventura a afirmar Javi-
er Blas, especialista en matéries
primeres de Bloomberg.

La predicci6 d’aquest expert
respon a una tempesta perfecta,
tot i que precisament tempestes
de pluja és el que hauria fet falta
per evitar arribar a la situacié ac-
tual.

“El Brasil i el Vietnam, que
concentren entre el 50% i el 55%
de la produccié mundial de cafe,
han perdut bona part de les seves
collites respectives per culpa de
la sequera”, explica Blas. L’ex-
pert assenyala que és freqiient
que les produccions dels dos pai-
sos es vegin afectades per proble-
mes climatologics, sigui per falta
de precipitacions o per gelades,
pero és la primera vegada que co-
incideix que tots dos tenen una
mala collita.

La tempesta seca es comple-
menta de quatre anys seguits -
aquest podria ser el cinqué- en
que el consum de café ha estat
superior a la produccio, cosa que
n’ha reduit notablement les re-
serves. “Aix0 no té precedents”,
assegura I’especialista de Bloom-
berg. L’increment del consum és
a causa d’'un nouvingut al mén
del café. “Veiem senyals que s’es-
ta popularitzant a la Xina, que ja
n’és el seté consumidor del mon,
quan fa 20 anys ni tan sols apa-
reixia entre els 30 primers”, afir-
ma.

Entre els senyals, Blas destaca
que, “enl’exercicifiscal del 2024,

que es va acabar al setembre,
Starbucks va obrir més de dues
cafeteries al dia a la Xina”. “El
pais —afegeix- ja té 50.000 esta-
bliments de cadenes de cafeteri-
es, que son més de les que hi ha
en tots els Estats Units”.

Com a conseqiiencia d’aquesta
tempesta seca perfecta, el preu
del cafe arabiga, que cotitza a
Nova York, va assolir el maxim
historic a finals del 2024. “Cotit-
za a 3,20 dolars, més del doble
del preu mitja dels dltims 20
anys”, apunta Blas. Robusta, que
és l’altra gran varietat de referen-
cia per als mercats, va arribar a
maxims historics a la borsa de
Londres al setembre.

“El mercat reacciona amb una
pujada brutal dels preus i llanca
un missatge molt clar: cal reduir-

De la produccié
mundial de café es
concentra entre el Brasil
i el Vietnam, seguits de
Colombia i Indonésia

55%

MANE ESPINOSA

ne la demanda”, assenyala I’ex-
pert de Bloomberg, que adver-
teix que “aquests preus els veu-
rem a les prestatgeries dels su-
permercats”. Blas recorda una de
les maximes dels mercats: “La
millor mesura per als alts preus
son els alts preus”.

“Ja hem traslladat una part de
I'increment, pero no tot, perqué
hi ha molta volatilitat i no en po-
dem augmentar el preu consta-
ment”, indica Carlos Gotor, pre-
sident del Gremi del Café de Ca-
talunya. Gotor es refereix a
I'increment del 60% que han pu-
jat de mitjana les cotitzacions ro-
busta i arabiga el 2024. El res-
ponsable del gremi afirma que
“uns dels costos més importants
de les empreses del sector és el
café, de manera que les pujades
han afectat directament el comp-
te de resultats”.

El sector ocupa 6.100 persones
de manera directa i crea 6.100
llocs de treball directes més a es-
cala estatal per produir 216.000
tones de cafe torrat i soluble, el
34% de les quals son per a expor-
tacio. A més, el de Barcelona és el
port d’entrada de referéncia a
Europa per al trafic de café i
I'Gnic enclavament maritim me-
diterrani amb certificacié com a
port lliurable per les borses de
Nova York i Londres, que és on
cotitzen les dues principals vari-
etats (arabiga i robusta).

Respecte a la produccid, Javier
Blas assenyala que la qiiestio6 és
“com reaccionara l'oferta, per-
que és possible que la planta del
café es vegi perjudicada per la se-
quera, pero també que els pro-
ductors inverteixin en fertilit-
zants o pesticides per augmentar
les produccions o bé en noves
plantacions, perqué un cafeter a
Colombia ara guanya més diners
que mai”.

El 2024, I'any
més calorés

Un altre
increment

en les
concentracions
de gasos
d’efecte
hivernacle a
I’atmosfera és la
causa principal
que ha convertit
el 2024 en I'any
més calords que
s’ha registrat
des del 1850
(quan s’inicien
aquesta mena
d’observacions).
Aixi es desprén
de I'tltim
butlleti climatic
mensual del
Servei de Canvi
Climatic de
Copernicus,
implementat pel
Centre Europeu
de Previsions
Meteorologi-
ques a Mitja
Termini.

No tot s’hi val
Jordi Gual

Professor de I'lESE

Que ens portara
el 20252 (2)

L’any 2025 també ens
porta el risc que esclatila
i) bombollaalaborsadels
EUA. Que estractad’una
il - bombolla janingti no ho
discuteix. Totiaix0, com deia Keynes, les bom-
bolles poden durar molt més que la solvencia
dels que hiaposten en contra. Per tant, em guar-
daré molt de convertir aquesta valoracid de risc
enunaaposta.

Els simptomes d’exuberancia sén nombrosos.
Les cotitzacions son molt elevades si les avalu-
em, com s’ha de fer, mitjancant el PER ajustat
pel cicle economic. Les emissions de deute
corporatiu estan aixi mateix en maxims, amb un
gran protagonisme d’operadors no bancaris (per
exemple, fons privats) que, al seu torn, s’han
anat palanquejant de manera poc transparent.
En part, aquests excessos estan associats a la
febre de laintel-ligéncia artificial. Fins i tot shan
arribat a fer servir xips de Nvidia com a col-late-
ral per endeutar-se! No hi habombolla que no
s’alimenti d’alguna febre o mania. L’eleccid de
Trump també ha contri-

Riscos buit amb P'expectativa de
Que estem més desregulacio finance-
vivint una ra, incloent-hi actius
bombolla als especulatiuf1 com les

. " . criptomonedes.
mereats ningu Aquesta euforia coinci-
ho,dls‘cm,e'x ! deix amb indicadors
laincognitaés  preocupants. Elsimpaga-
I'’endeutament  mentsen targetes de
de la banca a credit son anivells als
I'ombra qualnos’arribavades del

2008, iel mateix passaen

els préstecs d’altrisc. A

més, el 2024 ha tancat
com I'any amb un major nombre de fallides als
EUA des del 20101 el sector de fons privats té
dificultats per complir els seus compromisos
amb els inversors. A sobre, inversors notables,
com Warren Buffett, han reduit drasticament
les seves carteres.

Quan unabombolla esclata, el seu impacte en
I'economia depen de lamagnitud de la correccio
alaborsailasolidesa dels balancos dels agents
economics, especialment els financers. Les
desfetes borsaries del 20011 el 2008 van ser
similars, pero 'impacte en 'economia va ser
molt més greu en el segon episodi. En el moment
actual laincognita és el veritable endeutament
delabancaenl’ombra.

Sila caiguda en borsa en pocs mesos fora del
30%, tindria probablement un impacte negatiu
enlaconfiancailadespesaen consumiinversio,
de manera que la Fed de segur intervindria
reduint agressivament tipus per provar d’evitar
un col-lapse de activitat. Per ala zona euro,
encara que les seves borses no siguin igual de
cares, un daltabaix als EUA no és innocu. També
esveurien ajustosicaigudes de tipus més enlla
de les que ara s’anticipen.

Esimpossible saber quan i com tindralloc el
reajustament. Tot1aixo, ja hem tingut dos avi-
sos. Unvaser al’estiu, amb unalleugera correc-
cid. Un altre al desembre, quan la Fed va alertar
al mercat que les baixades de tipus no seran tan
rapides com s’estava descomptant. L’estocada
final pot arribar sila inflacio es resisteix a baixar
il’expectativa de descens de tipus es posposa
sine die. Les primeres decisions de Trump seran
clau, especialment les amenaces relatives al’alca
dels aranzels. |




